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企業間の類似性とM&A 

―テキスト分析アプローチ― 

 

小室幸人・池田直史・井上光太郎 

 

〈要旨〉 

本稿では，有価証券報告書のテキストデータを用いて，どのような2つの企業の組合せに

おいてM&A の発生確率が高くなるのかを分析している．具体的には，テキストデータから2

つの企業間の事業類似性と技術類似性を計測し，この2つの類似性がM&A の発生確率に正の

影響を持つことを発見した．このことは，有価証券報告書のテキストデータが企業行動の

予測において，意味のある情報を提供していることを示している． 
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