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無保証人貸出の導入と企業の資金調達・パフォーマンス 

 

植杉威一郎・内田浩史・岩木宏道 

 

〈要旨〉 

日本政策金融公庫中小企業事業本部（旧中小企業金融公庫）が導入し，経営者保証に関

するガイドライン適用（2014年2月）前後から利用が急増した無保証人貸出について，本稿

では企業の資金調達とパフォーマンスに与えた影響を分析した．得られた結果によると，

無保証人貸出利用企業は有保証人貸出利用企業より格付が良く負債比率が低い．また，無

保証人貸出利用企業の事後パフォーマンスは，導入直後の2005年度を除き，財務危機に陥

る確率や利益率の面で優れている． 
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