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概要 
 
本稿では、対外対内証券投資の日次データを活用し、国際収支統計に反映される取引フロー
が日次のドル／円為替レートの変動に与える影響を検証した。その結果、中長期的な視点か
ら投資を行う投資家（年金基金等）の取引フローは為替レートに影響を与え、そのインパク
トは数日間の持続性があることが分かった。一方、短期間にトレーディング収益を積み上げ
ることを目的として投資を行う投資家（銀行等）の取引フローについては、為替レートへの
有意な影響は見られなかった。 


