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本稿では，日本証券業協会の「個人投資家の証券投資に関する意識調査」を用いて個人

投資家の売買損益に影響を及ぼす要因について分析した．その結果，女性が男性よりも優

れた投資パフォーマンスを獲得しているという結果が日本の個人投資家について示され

た．年齢階層別の分析では，若年層が高齢層よりも優れた投資パフォーマンスを獲得して

おり，その傾向は男女別の分析でも保たれた．近年注目が集まっている金融リテラシーに

ついての分析も行った．その結果，金融リテラシーが高いほど，株式投資パフォーマンス

が優れていることが示された．本稿ではさらに，個人投資家の株式リターンの代理変数を

作成して売買損益と同様の分析を行ったところ，多くの説明変数についておおむね売買損

益を被説明変数とした場合の結果が保たれた．このため，本稿の分析の頑健性も示され

た． 


