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今回のレポート（2021 年 4 月号）では、新型コロナウイルス感染症が国内の信用リスク

に及ぼす影響を点検する際、当面の資金確保に加え、長い目でみた債務返済の重要性が徐々

に高まってくることを意識しつつ、感染症の影響が、企業規模間・業種間はもとより、同一

業種内の企業間でも大きく異なっていることを勘案した分析を行っている。加えて、有価証

券投資のリスクを点検する際、グローバルな金融システムにおける投資ファンドなど、ノン

バンク部門のプレゼンスの高まりが、わが国金融機関のリスク・プロファイルをどのように

変化させているか、昨年 3 月の市場急変時の経験も踏まえた分析を行っている。そのうえ

で、マクロ・ストレステストでは、分析から明らかになった実体経済面と金融市場面のリス

ク認識を映じた 2 種類のダウンサイド・シナリオのもとで、金融機関と金融システムの頑

健性を検証している。 


